2018年中国理财师大赛广州赛区案例   

一、家庭基本信息与财务信息（规划时点：2017年底）

朱先生，50岁，广东清远人，3年前应某企业家林先生邀请从某政府机构辞职，在林先生设立的广州市小贷公司任总经理，同时获赠公司5%的股份。朱先生就任经理后小贷公司获利能力和风控能力大增，年度税前利润保持40%增幅，去年底已经达到800万元，公司注册资本1,000万元，营运资本除了注册资本以外大量资金需求来自于林先生的鼎力支持，去年营业收入2,460万元，基本没有出现坏账情况，未来的ROE估计能够保持在10%，详细情况见下表。

小贷公司2017年底资产负债表与2017年利润表如下（单位：万元）
	资产
	金额
	负债
	金额
	利润表
	金额

	现金
	3,180
	应付款项
	44.3
	营业收入
	1,760

	应收款项
	500
	股东借款
	1,660
	营业成本
	70

	存货
	3
	负债合计
	1,704.3
	管销费用
	80

	固定资产
	350
	资本额
	1,000
	利息费用
	810

	其他资产
	17
	保留盈余
	1,345.7
	税前净利
	800

	
	
	净值合计
	2,345.7
	所得税
	200

	总资产
	4,050
	负债净值合计
	4,050
	税后净利润
	600


朱先生目前只领取了税前月薪3万元，年终奖为每年公司税前利润的3%，小贷公司股权部分几年来没有分红收益；朱太太45岁，早年在证券公司工作，目前全职在家负责打理家庭资产，朱先生有一子小朱19岁，去年刚刚就读国内知名大学金融学专业。朱先生家庭资产和负债如下：

1.住宅资产：朱先生夫妇名下有3套住房：其中广州自住别墅一套，当前价值1600万元；广州普通住宅一套，当前价值550万元，贷款余额17.22万元，按月等额本息还款，尚有7年还清，目前用于出租，月租金6,500元，按年递增5%；另有一套毛坯房在老家清远，去年底买入，买入价80万元，预备作为未来退休之用，目前处于闲置状态。

2.汽车资产：1辆小车目前价值40万元。

3.金融资产：朱先生夫妇历来对股票有兴趣，目前有股票资产价值315万元，主要由朱

太太负责操盘，但投资业绩不佳；另有股票ETF基金300万元，去年收益相对稳定，银行理财产品150万元，活期存款35万元。

4.公司股权：朱先生除持有小贷公司的5%零成本股权之外，还在两家公司有股份：清远市某地热清洁能源有限公司持股1%，该公司目前注册资本1亿元，净资产3亿元，2017年ROE为15%，分红比例66.7%并保持不变；广州某土石方有限公司持股30%，该公司目前注册资本100万元，净资产300万元，2017年ROE为6%，分红比率15%并保持不变。

5.三险一金：朱先生夫妇均按期缴纳了“三险一金”，其中朱先生住房公积金账户余额10万元，个人养老金账户余额10万元，含视同缴费的年资30年；朱太太住房公积金账户余额2万元，个人养老金账户余额8万元，含视同缴费的年资18年，已不再缴款。

6.保险资产：朱先生投保了20年期缴保额50万元的终身寿险，年缴保费0.9万元，其中自然保费占20%，已缴15年，目前保单现金价值15万元。朱先生还投保了保额100万元的意外险，年缴保费1,000元，计划续保25年。朱先生还投保了一份100万元的重疾险，当年保费1,200元；朱太太也投保了保额50万元55岁满期的终身寿险，附加保额30万元的重大疾病保险，年缴保费合计5,000元，其中自然保费占40%，还需缴费10年，目前保单现金价值18万元。

7.家庭支出：年生活开销夫妻各10万元，儿子抚养费7万元，教育费3万元。

二、理财目标（均为现值）与决策
1.后代教育规划：朱先生夫妇预备在3年后即儿子小朱完成国内本科学习以后送其到美国留学，就读金融学方向6年，预估留学的学费与生活费用现值50万元/年。
2.朱先生管理的小贷公司坚持传统的物业抵押贷款模式运营，近年来受到网络现金贷和金融票据质押贷款等多种新型业务冲击，同时遇到人才队伍与业务发展多方掣肘，经过与大股东林先生商量，准备以出让部分股权等方式引进高端职业经理人团队，在进一步拓展业务的同时强化风控能力，以下具体方案中，朱先生想知道那个方案比较合适公司的发展：
（1）林先生赠与5%股份给新管理团队，并制定严格的股份退出机制；
（2）公司以净资产为基数增资入股5%股权给新管理团队，制定严格股份退出机制；
（3）薪酬+股权激励计划方式吸引新管理团队，制定严格股份退出机制；

（4）技术入股，制定严格股份退出机制。

3.享受人生计划：朱先生夫妇计划从今年开始年度旅行支出费用安排，估计年度支出在15万元，持续15年。

4.朱先生幼年时家庭经济状况不佳，常常有感于家乡子弟读书不易，有意在退休当年出售所有股权，开始为家乡捐建10个图书阅读室，预计每个阅读室费用的现值为200万元，可通过向省教育厅扶持清远地区农村义务教育事业的捐赠方式获取全额扣除的税收优惠。

5.退休规划：朱先生预计60岁退休，夫妻退休后年生活费用现值各为15万元。

6.保险规划：朱先生夫妻打算将保费预算增加到工作收入的10%来加强家庭风险管理同时进行未来财产传承安排，就此请理财师安排合理的家庭保障。
三、假设条件
1.朱先生的税后年薪增长率为5%，退休前后的年生活费用增长率都假设为5%，子女抚养与教育费用的年增长率为5%，捐赠图书室的建造成本年增长率为5%，免税额的年增长率为5%。
2.朱先生家庭原有的房贷的商业贷款年利率假设为6%。
3.除说明以外的房价增长率与房租增长率都假设为1%。
4.朱先生的公司提供三险一金，当地社保养老险个人提拨8%，失业保险费率0.5%，医疗保险费率2%，住房公积金费率个人与企业各12%，假设当地上一年职工年平均工资为88,800元，缴费工资上限为上一年度职工月平均工资的3倍，社平工资的年增长率5%，退休后养老金的年增长率设定为5%。

5.ETF股票基金年收益率6%，银行理财产品年收益率4.5%，活期存款年利率1.5%。
6.目前持有的实业投资现值，以按股权账面价值出售后的税后收入计算。从稳健性考虑未上市公司估值以10倍市盈率和2倍市净率各加权50%为标准，来计算朱先生未来公司股权市值（假设盈利增长率不变）。
7.朱先生家庭的紧急预备金假设为去年家庭年支出的25%。
8.朱先生夫妻的终老年龄都假设为85岁。
9.朱先生可忍受的投资本金损失为30%，除了实业投资以外，家庭资产大量投资于金融市场工具。

四、问题
1.请整理出朱先生家庭资产负债表，收支储蓄表或现金流量表，并就家庭的财务状况进行诊断。（实业投资部分以净资产的税后现值计算）

请就小贷公司管理层持股计划的4个方案，从方式、效果的可行性等角度给予定性分析。

就朱先生退休时出售所有股权捐建图书阅读室计划，请计算退休时出售股权按照税务优惠政策可取得的税后收入与节税金额。

制作生涯仿真表并计算期初理财准备，在出售股权税后收入达到预期目标时做目标可行性分析，若不可行提出调整建议。另外，若退休时出售3家公司股权的净收入只有1500万元，对于是否仍可达成理财目标做情景分析；就月薪增长率由5%降到0时，是否可达成理财目标做敏感度分析。

请对朱先生家庭目前保险状况进行诊断，按照夫妻打算新增的保费预算，为其家庭提出保险规划建议（具体到险种与保额）。

结合资产配置理念与你对金融市场趋势的判断，提出你对资产的配置建议，并提出你的投资组合建议（具体到投资产品）。

7.财经时事申论题：请谈谈中国人民银行会同银保监会等部门发布的《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》（简称“资管新规”）及相关文件的内容对金融机构和对客户的影响。
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